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Zakladni charakteristika

Net Asset Value (NAV) : 10.539 (CZK)
NAV a AUM k datu : 31/01/2020
ISIN kéd : IEO0BZ2YQN98

Assets Under Management (AUM) :
547.51 ( miliony CZK)

Ména fondu : USD
Referencni ména tfidy : CZK
Benchmark : MSCI World All Countries (ACWI) NR

Pro svétové akciové trhy byl fijen obdobim konsolidace:
zatimco v zafi dosahly vynikajicich vysledkl, o mésic
pozdéji byl rist jen nepatrny. Relativni vykonnost fondu
KBl Aqua byla nadprimérna, a to predevsim diky
solidnim  vysledkim hospodareni firem, jez byly
zverejnény v druhé poloviné mésice. Titulni stranky novin
opét plnily zpravy o brexitu a obchodnich sporech mezi
Spojenymi staty a Cinou. Vzhledem k povzbudivym
vyjadienim americkych i &inskych zastupct vsak Ize
predpokladat, Zze by v pribéhu nadchazejicich tydnd
mohla byt uzavfena obchodni dohoda. Také Velka
Britanie a Evropska unie dospély k prfedbézné dohodé o
brexitu, coz vyvolalo kratkodoby riist nékterych britskych
akcii, vcetné regulovaného vodarenského sektoru.
Komentare reflektujici nedavno zvefejnéné vysledky
hospodareni firem se shodly na tom, Ze koncové trhy
v sektoru vodohospodarstvi se i pres globalni
makroekonomické problémy té€Si dobrému zdravi.

Slozeni fondu : SICAV

Datum zalozeni fondu : 08/04/2008
Datum spusténi tfidy : 10/07/2018
Opravnénost : -

Trida : Akumulacni

Minimalni investice : 1 akcie /
Maximalni vstupni poplatek : 5.25%

Celkové naklady fondu (TER) :
2.51% ( Odhadovany 10/07/2018 )

Vystupni poplatek (maximum) : 0.25%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Zadny

Stavebni trh i trh s vodarenskymi sluzbami pro uUzemni
celky totiz za uplynulé &tvrtleti dosahly vyrazného ristu.

V ramci fondu KBl Aqua si nejlépe vedlo odvétvi
distribu€nich sluzeb, jemuz vydatné napomohly britské
vodarenské spole¢nosti podléhajici statni regulaci. Jejich
pozitivni vysledky jsou spojeny s Uspésné pokracujicimi
jednanimi o brexitu mezi Velkou Britanii a Evropskou unii.
Odvétvi vodéarenskych infrastruktur rovnéz predstihlo trzni
prdmér, a to mimo jiné diky velmi solidnim vysledkdm
spole¢nosti SPX Corporation a Uponor. Odvétvi
vodarenskych technologii zistalo béhem mésice pozadu,
avSak jeho vykonnost byla stale srovnatelna s trznim
primérem - slab&i vykon aktiv s nizkou volatilitou, jakymi
jsou Danaher ¢i Roper Technologies, byl vyvazen
vybornymi vysledky spolec¢nosti Kurita Water Industries a

Alfa Laval.
Vykonnost
Celkova vykonnost Profil rizika a vynosu (SRRI)
1 meésic 3 mesice 6 mesicu Od zacatku roku 1rok 3roky 5let Od zalozeni ! ’
Od 31/12/2019  31/10/2019  31/07/2019 31/12/2019 31/01/2019 - - 10/07/2018
Portfolio 0.30% 5.10% 10.50% 0.30% 11.70% - - 2.50%
! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy
Rocni vykonnost Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
od 2019 2018 2017 2016 2015 v dokurpentu Kllcovg |rjformace pro |n_vevs”(oryr (KIP). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.
Portfolio 20.60% - - - R
Top 10 pozic
* Uvedend vykonnost je vypocitana pomoci neobchodni NAV, ktera vychazi z koncovych kurzovych cen ke konci mésice. Vaha
\7 vy je vypodi i i , vychdzi z vy urzovy i ice,
aby byla srovnatelna s ukazatelem vykonnosti, ktery také pouziva kone¢né burzovni ceny na konci mésice. VEOLIA ENVIRONNEMENT 5.82%
KURITA WATER IND. 5.62%
* Zdroj: KBI. Vy$e uvedené vysledky se vztahuji k UpInému obdobi 12 mésicl za kalendarni rok. Veskeré vykony jsou UNITED UTILITIES GROUP 4.77%

vypogitany jako reinvestovany Gisty zisk ocidtény od véech poplatkl pfijatych Podfondem a zaokrouhlena na nejblizsi celou XYLEM 4.72%

hodnotu. Viykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota investic se mdze podle trznich PENTAIR 4.36%
podminek ménit smérem nahoru nebo dold. VALMONT INDUSTRIES 417%
ESSENTIAL UTILITIES 3.67%
STANTEC 3.66%
COWAY 3.50%
MUELLER WATER PRODUCTS 3.40%

* bez podilovych fond
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Komentar portfolio manazera

Rok plvodné zacal dobfe a investofi byli ochotni riskovat, ale s blizicim se koncem mésice zacala vykonnost klesat, jelikoZ ve zpravach dominoval koronavirus a rostly obavy, Zze by
epidemie mohla mit globalni dopady. Rozvijejici se trhy a konkrétné Cina byly pod tlakem a investofi se od cyklickych tituld pfesouvali k defenzivnim. Navic se blizi oznamovani
hospodarskych vysledkd za 4. Gtvrtleti a oGekava se, ze nékteré koncové trhy budou slabé, coz je spojeno s moznosti, Ze nékteré spolecnosti budou pfi formulovani vyhledu na rok 2020 az
prilis opatrné.

To vSe znamena, Ze investofi se drzi zpatky. Nejlépe se ve vodni strategii dafilo segmentu rozvodu vody, jelikoz je nejdefenzivnéjsi, coz mu zejména koncem meésice hralo do karet. Dalsi byl
segment vodnich technologii a nejslabsi byl sektor vodni infrastruktury. KBI Institutional Water Fund mél v lednu navratnost 0,3 % (v CZK).

Slozeni portfolia

Slozeni portfolia podle sektoru Slozeni portfolia podle zemi
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= Vodni infrastruktura Kanada [HEEN4.82 %
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M Hotovost Finsko MW1.17 %
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34.36 % / Indie  10.69 %
Italie
Sektor 31/01/2020 31/12/2019 30/11/2019 31/10/2019 30/09/2019 Japonsko NG 94 %
Vodni infrastruktura 37.02%  36.90%  3575%  33.42%  33.29% o
Vodni technologie 34.36%  34.51%  33.64%  33.41%  33.65% Jizni Korea  IEEN3.50 %
Udrzba vody / odpadnich vod ~ 26.16%  26.18%  26.67%  29.15%  29.58% Malajsie
0, 0, 0, 0, 0,
Hotovost 2.47% 2.42% 3.94% 4.02% 3.47% Nizozemsky IEEA.65 %
Celkem 100% 100% 100% 100% 100%

Filipiny ~ M0.76 %
o ) Singapur  10.34 %
* bez podilovych fondd B
Svédsko H2.80 %
Svycarsko  M1.83 %
Velka Britanie NN 8 .33 %
usA I /.74 %
Mexiko H2.58 %
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Pravni informace

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodusenou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelarich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujiténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,
neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena

mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako

ASSETMANACEMENT spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452 RCS
Paris. - www.amundi.com




